INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINYV 006/2022
ASSUNTO: Analise relatério Mensurar junho de 2022

1. RELATORIO

Trata-se de relatério do més de junho de 2022 do Comité de Investimentos correlato a analise do Relatorio da
Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

2. FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatério referente a0’ meés de junho do corrente, com destaques
aos principais pontos correlatos aos mercado financeiro global e também em relagdo aos investimentos da
carteira do Instituto. Elencamos abaixo os pontos principais:

além de preocupagies referente-a pandemia na China. Sobre a situagdo brasileira, ainda se agrava devido ao
risco fiscal que deteriora o cendrio doméstico. :

| .
A cautela sobre a China é a manutengdo da politica covid zero e aredugdo das restrigoes sobre a quarentena.
Dado o elevado nivel de incertezas quanto a recuperagdo economica, as projecdes para a economia chinesa

seguem pessimistas.
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O més de junho foi o periodo marcado pela percepi{"do de risco de recessdo nas economias desenvolvidas,
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A Europa, por sua vez, ainda enfrenta problemas geopoliticos devido a dependéncia de commodities de
energia da Russia. Dado. esse problema, a_perspectiva da economia se deteriora com a inflagdo e a

sensibilidade de iniciar .o ajuste dataxa de juros pelo Banco Central Europeu.

Nos EUA, o indice-de pregos ao consumidor ja atingiu 8,6%, frustrando-as-expectativas de inflagdo. Os
mercados em alerta jd projetam uma politica monetdria mais robusta pelo Fed, o que derrubou as bolsas
mundiais. O FOMC elevou a taxa em 0,75% e nesse-momento-se discute a probabilidade de uma recessdo de
uma das economias mais desenvolvida.

No Brasil também ndo foi diferente no que se refere a preocupagdo sob a inflagdo. Contudo, o destaque do
més foram as medidas que o governo e o Congresso propuseram para reduzir os pregos dos combustiveis,
limitando o ICMS em até 17%. Outro texto discutido foi a PEC dos auxilios, que tinha a proposta de aumentar
o Auxilio-Brasil, aumento no vale gds, criagdo de vale combustivel para caminhoneiros e auxilio para taxistas
e motoristas de aplicativos. Esse momento de politica populista eleva o risco fiscal, uma vez que as despesas
governamentais aumentariam em cerca de 41 bi de reais, contribuindo para uma despesa acima do teto de
gastos.

Em relagdo aos dados econémicos brasileiros, o PIB cresceu 1% frente ao trimestre anterior, refletindo
também na geragdo de 277.018 novos empregos. O IPCA-15, subiu acima das expectativas, com o resultado
de 0,69%. O Copom elevou novamente a taxa de juros e a Selic se encontrar no patamar de 13,25%.

O mercado global continua se deteriorando, marcado por persistentes pressoes inflacionarias. Essas pressoes

derivam, além da recuperagdo global pds pandemia, avango acelerado nos pregos de commodities, tensdo
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geopolitica e pela politica zero Covid chinesa.
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Diante deste cendrio o portfélio do IPREV-PBA apresentou queda de 0,35% no més frente a meta de 1,12%.
A partir das condi¢des mundiais do més, o fundo de benchmark externo BB FIC FIA Bolsa Asidaticas BDR
Nivel 1 -3,26%, enquanto o outro fundo externo Itaii FIC FIA BDR Nivel 1 conseguiu se defender da
volatilidade e rentabilizou 0,19%. O fundo Orla BRAI Renda Fixa também contribuiu em -12,34%.

O fundo multimercado Itaii FIC Private Multimercado S&P500 também contribuiu negativamente com uma
queda de 7,79%. No mercado doméstico, os fundos BB FIC FIA Quantitativo e Caixa FIC FIA Agdes Livre
também apresentou resultado aquém com queda de -12,76% e -10,52 respectivamente. Vale ressaltar que a
exposi¢do a esses ativos de risco corresponde cerca de 14% da carteira. Isso quer dizer que a rentabilidade
da renda fixa ndo foi suficiente para capturar a meta.

Por fim, destaca-se que o portfolio estd enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN 4.963 e pela politica de investimentos vigente.

E, em resumo, o relatorio, passamos a conclusao.

3. CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear nossa
politica de investimentos. Numa avaliagao suscint{: sobre os impactos do cenario econdmico nacional e
internacional em nosso portifolio, podemcss}x destacar alguns aspectos relevantes extraidos de pesquisas
realizadas em analises e estudos de érgdos de monitoramento de mercado. No cendrio internacional, Jerome
Powell, presidente do Federal Reserve refor¢ou o compromisso “incondicional” do banco central de conter a
inflagdo, mesmo reconhecendo que taxas de juros acentuadamente mais altas podem aumentar o desemprego.
O Federal Reserve ja sinalizou que ira elevar a taxa de juros para muito além do seu patamar neutro para frear
a inflagdo. As expectativas do mercado sobre a ati3idade econdomica dos Estados Unidos se deterioraram e
uma recessio é esperada. O risco de uma contr;agéo economica na Europa também aumenta, onde as
sinalizagdes de aumentos de juros também elevam as chances de recessdo e trazem mais desafios com a
dependéncia energética da Russia. Essa perspectivagse reflete no movimento recente dos pregos de mercado.
A intensidade da recessio, no entanto, permanece incerta, o que significa que os precos de mercado ndo estao
totalmente ajustados. De qualquer forma, o aperto na politica monetaria e a redu¢do do crescimento econdmico
representam um remédio amargo, mas necessario para controlar as pressoes inflacionarias globais. Enquanto
isso, no Brasil, 0 Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic em 0,50 pp, para 13,25%. No
comunicado que sucedeu a reunido, o Comité indicou outro aumento “de igual ou menor magnitude” em
agosto. Nossa estimativa ¢ que o ciclo de alta se encerre com: a taxa Selic em 13,75% e permanega nesse
patamar até o primeiro trimestre de 2023. O presidente da Republica sancionou, no dia 23 de junho, o PLP
18/2022, aprovada no dia 30 pelo Senado, que fixa novas regras para a cobranca do ICMS incidente sobre
combustiveis, gas natural, energia elétrica, comunicagdes e transporte coletivo. Além disso, define também a
zeragem dos tributos federais incidentes sobre gasolina e etanol (valida até 31 de dezembro). Com isso,
passamos a incorporar os efeitos das medidas no nosso cenario base com uma projecio de IPCA de 2022 que
passou de 9,2% para 7%, enquanto a projegdo de 2023 subiu de 4,5% para 5,0%. A arrecadagdo total de
impostos federais atingiu R$ 165,3 bilhdes em maio, aumentando 4,1% em termos reais em rela¢do a0 mesmo
més do ano passado. O resultado representa outro recorde historico para o més, e foram sustentados por uma
maior arrecadagdo das receitas previdenciarias, que subiram 9,4% m/m em termos reais. A medida em que o
mercado de trabalho formal continua se recuperando da crise da pandemia, a massa salarial mais elevada
comega a produzir ganhos de arrecadagdo. Esperamos que a arrecadagdo de impostos continue em trajetoria
positiva, apesar de alguma desaceleragdo no segundo semestre deste ano. Seguimos acompanhando de perto o
cendrio econdmico objetivando tomar as melhores decisdes de investimentos. Ao contrario dos meses &
anteriores onde seguimos uma tendéncia de alta, nosso portfolio apresentou queda de 0,35% no més, bem
abaixo da meta que era de 1,12%, conforme dado extraido do comentarjo supramencionado. Outrossim, estao
sendo estudadas algumas alteragdes no portifolio objetivando diminuiy os jmpactos do cenario econdmico n
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volatil em nossa carteira, cujo detalhamento sera melhor explicado em nossa ata mensal. Destarte, entendemos
que o relatério encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas
inconsisténcias nas analises, desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores
decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovagdo do referido relatorio.

E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 25 de julho de 2022,

ROSANGELA REIRA DA COSTA

JEAN MA DE FREITAS SANTOS JOSE MARCIO S DE SOUSA
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